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Resumo

e OFIDC ONE7Y é lastreado por recebiveis comerciais performados, representados por
duplicatas, cheques e contratos cedidos por diversas empresas e devidos por multiplos
sacados. Os recebiveis sdo analisados e selecionados pela ONE7 Consultoria.

e Atribuimos o rating ‘brAA (sf)’ & 162 série de cotas seniores do FIDC ONE7. Ao mesmo tempo,

reafirmamos o rating ‘brAA (sf)’ da 142 série de cotas seniores.

e Desde nossa Ultima revisdo da operagao, em julho de 2023, o FIDC apresentou um

desempenho estavel da carteira, com niveis de inadimpléncia abaixo da perda projetada em
nosso cenario-base. Consideramos também a exposigéo que o FIDC pode ter a empresas em
recuperagéo judicial. O nivel de protegéo de crédito atualmente disponivel para as cotas
seniores continua sendo capaz de absorver perdas estressadas compativeis com o cenério
de rating ‘brAA (sf)’.

Nossa avaliagdo dos riscos operacionais reflete a estabilidade e o maior histérico de
desempenho da ONE7 Consultoria como servicer do fundo. Atualmente, os ratings das cotas
seniores estado limitados em ‘brAA (sf)’ pela nossa analise do risco operacional.
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FIDC Multissetorial One7 LP
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*Percentual do patriménio liquido que pode ser alocado em direitos creditérios cedidos por empresas em processo recuperagdo
judicial. **Calculado como 20,0% de perda sobre 90,0% do PL que seria alocado em recebiveis comerciais somado a potencial
exposigao a direitos creditérios com cedentes em RJ.

Fonte: S&P Global Ratings.

Copyright © 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 23 de julho de 2025 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating ‘brAA (sf)’ 4162 série de cotas seniores emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios Multissetorial ONE7 LP (FIDC ONE7 ou FIDC). Ao mesmo tempo, reafirmamos o
rating ‘brAA (sf)’ da 142 série de cotas seniores do FIDC.

O FIDC ONE7 é um fundo lastreado por recebiveis comerciais, representados por duplicatas,
cheques e contratos cedidos por diversas empresas e devidos por multiplos sacados. A ONE7
Consultoria em Anélise de Crédito e Cobranga Ltda. (ONE7 Consultoria; ndo avaliada) analisa e
seleciona os recebiveis para o fundo.

A 162 série de cotas seniores foi emitida em um montante de até R$ 250 milhdes, com
vencimento final em julho de 2028. Os pagamentos de juros e amortizagdo do principal serdo
mensais, apds um periodo de caréncia de 12 meses. A rentabilidade-alvo das cotas equivale a
Taxa DI Over acrescida de um spread de 2,75% ao ano.

A protegao de crédito é proporcionada pela subordinagéo de cotas, que deve ser maior ou igual a
35% do Patriménio Liquido (PL) do FIDC para as cotas seniores. O FIDC também pode se
beneficiar de um spread excedente, quando houver. Este proporcionado pela taxa minima de
desconto aplicada a aquisigdo dos recebiveis, equivalente a 200% da Taxa DI Over.
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Fundamentos

O rating das cotas seniores do FIDC ONE7 resulta da nossa avaliagéo dos seguintes fatores.

Qualidade de crédito da carteira. Definimos nossa premissa de perda em cenario-base em 5,3%.
Essa premissa de perda é derivada do histérico mensal dos Gltimos 36 meses da média mével de
trés meses de atrasos acima de 60 dias somada a recompras observadas na carteira do FIDC.
Além disso, nossa premissa incorpora ajustes qualitativos para refletir um potencial aumento de
volatilidade da carteira no atual cenario macroeconémico e considerando a escala das operagdes
da consultora ainda limitada em comparagao a outros pares do setor.

Essa premissa de perda foi entéo submetida a um fator de estresse de 3,8x, para a categoria de
rating ‘brAA (sf)’, que considera o prazo médio potencial da carteira com a possibilidade de incluir
contratos com prazo de até 120 dias em até 20% do PL do fundo. O resultado é uma perda
estressada de 20% para os recebiveis comerciais ndo cedidos por cedentes em recuperagéo
judicial.

Com base nos critérios de elegibilidade e nos limites de concentragdo definidos no regulamento
do FIDC, consideramos no célculo a exposigdo da carteira a cedentes em recuperagao judicial em
até 10% do PL, para a qual continuamos atribuindo 100% de perda.

Avaliamos também se a estrutura do fundo é capaz de suportar as perdas relacionadas aos
quatro maiores cedentes ou sacados, 0s quais poderiam representar 13,6% e 9,6%,
respectivamente, do PL da transagdo. A tabela 1 abaixo demonstra o célculo da protegéo de
crédito necessaria ao FIDC.

Tabela1
Resumo da protecao de crédito necessaria

Instrumento Rating-Alvo  Reservade ReservaMinima Exposicédo a Protegdode Subordinagdo Excesso de
Perda (a) (b) recebiveiscom  Crédito Minima Cobertura
cedente em RJ* Necessaria**

Cotas seniores  brAA (sf) 20,0% 13,6% 10% 28,% 35% 7%

*Nosso célculo da protegéo de crédito necessaria a potencial exposigado de 10% do PL do FIDC a recebiveis comerciais cedidos por
empresas em processo de recuperagao judicial.
**Soma entre (i) Exposigao a recebiveis com cedente em RJ; e (i) Reserva de Perda aplicada a 90,0% do PL do FIDC.

Risco operacional. Consideramos a ONE7 Consultoria como uma participante cujo papel pode
afetar o desempenho da carteira do FIDC (KTP de desempenho), por sua atuagdo como
consultora e servicer de cobranga da carteira do FIDC ONE7. Em nossa anélise de risco
operacional, continuamos avaliando os riscos de severidade, portabilidade e ruptura como altos.
O perfil da carteira de multiplos cedentes e devidos por multiplos sacados, focando em
pequenas e médias empresas, exige elevada participagao da consultora para manutengao de
desempenho do fundo.

Nossa avaliag&o dos riscos operacionais também incorpora a concentragao de fontes de
recursos no FIDC, por meio de remuneragéo pelos servigos prestados como consultoria
especializada, e a escala da operagéo da consultora, que ainda vemos como limitada, na
comparagéo com pares dentre as consultoras de FIDCs multicedentes avaliados pela S&P Global
Ratings, diversos dos quais operam outros FIDCs e/ou produtos, com patrimdnio combinado
significativamente acima do FIDC ONE?7.

Risco de contraparte. O FIDC ONE7 esta exposto aos riscos de contraparte dos bancos
provedores de suas contas bancéarias e dos bancos com os quais o FIDC pode manter operagdes
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compromissadas e certificados de depdsitos bancérios, sendo eles o Banco Bradesco S.A,,
Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal e Ital Unibanco S.A.

Em nossa viséo, a qualidade de crédito dessas instituigdes é consistente com o rating atribuido
as cotas seniores da operagao. O FIDC também esté exposto ao risco do Brasil, uma vez que
consideramos 0 soberano como contraparte dos titulos pulblicos que sdo parte dos
investimentos permitidos pelo regulamento. Os ratings das cotas seniores do FIDC estdo em
linha o rating soberano do Brasil.

Estrutura de pagamento e mecanismos de fluxo de caixa. Avaliamos os mecanismos de fluxo de
caixa e estruturais da operagao, tais como a estimativa das despesas que possuem prioridade de
pagamento e a existéncia de gatilhos que acionem eventos de avaliagdo e aqueles protegem os
cotistas seniores contra a deterioragéo do desempenho do FIDC.

Estimamos uma reserva de custo de carregamento de 7,7% do PL da transagao, que é coberta
pelas reservas disponiveis, pelo excesso de spread proporcionado pela taxa minima de cessao,
bem como pela subordinagao disponivel as cotas seniores. Todos 0s mecanismos estruturais e
de fluxo de caixa sdo consistentes com o rating atribuido as cotas seniores.

Risco legal. O FIDC ONE7 atende aos requisitos da S&P Global Ratings com relagéo ao
isolamento da insolvéncia dos participantes e a segregagao de riscos entre ativos cedidos e as
empresas cedentes. O FIDC adquirira a titularidade, os direitos e os interesses sobre os direitos
creditérios cedidos, com a coobrigagao dos cedentes. Por essa razdo, nossa analise considera os
riscos de crédito da transagao relativos a sacados e cedentes (i.e. o calculo da reserva minima).

Estabilidade do rating. Em nossa analise, consideramos o efeito de um estresse moderado nas
variaveis econdmicas e, em Ultima instancia, seu efeito nos ratings atribuidos. Analisamos os
cenarios de alteragéo no indice de perda da operagdo em um cenério de estresse moderado, e 0s
resultados estdo em linha com nossas expectativas.

Resumo da Ag¢édo de Rating

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial ONE7 LP

Instrumento De Para Montante (em R$) Vencimento legal final
142 série de cotas brAA (sf) brAA (sf) 59,9 milhdes* Junho de 2026
seniores

158 série de cotas N&o classificadas  Nao classificadas 95,4 milhdes™ Julho de 2027
seniores

162 série de cotas Nao classificadas  brAA (sf) 250 milhdes** Julho de 2028
seniores

Cotas mezanino classe F N&o classificadas N&o classificadas 10 milhdes™ Junho de 2026
Cotas mezanino classe G Nao classificadas N&o classificadas 1,2 milhdes* Janeiro de 2027
Cotas mezanino classe H Nao classificadas N&o classificadas 70 milhdes** Julho de 2028
Cotas subordinadas N&o classificadas  Né&o classificadas 102,8 milhdes Indeterminado

*Valor em 30 de maio de 2025. ** Valor de emisséo.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, terceiros, intermedidrios
e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos
especificos de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adi¢do do prefixo “br” para indicar “Brasil”,
e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito néo é diretamente
compardvel @ escala global da S&P Global Ratings ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou
por suas afiliadas, refletindo sua estrutura unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do mercado

financeiro brasileiro.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem
ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em

https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/ratings-criteria para mais informagdes. As descrigdes de cada

categoria de rating da S&P Global Ratings estdo disponiveis nas “Definigbes de Ratings da S&P Global Ratings”, em

https:// spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/ratings-definitions. Informagdes detalhadas estdo disponiveis aos

assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatério sdo disponibilizados no

site publico da S&P Global Ratings em wwv.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

e Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

e Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

e Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

e Metodologia para derivar taxas de juros estressadas em operacdes estruturadas, 18 de
outubro de 2019.

e (Critérios de investimento global para investimentos temporéarios em contas de transagéao, 31
de maio de 2012.

e Estrutura global para a anélise da estrutura de pagamento e fluxo de caixa de operacdes
estruturadas, 22 de dezembro de 2020.

e [Estrutura de risco de contraparte: metodologia e premissas, 8 de margo de 2019.

e (Critério Legal: Operacgdes Estruturadas: Metodologia de avaliagdo de isolamento de ativos e
de sociedades de proposito especifico, 29 de margo de 2017.

e Estrutura Global de Avaliacéo de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

e Metodologias e premissas globais para transacdes de recebiveis comerciais, 29 de junho de
2021.

Artigo

e Definicdes de Ratings da S&P Global Ratings

Instrumento Data de atribuigédo do rating inicial Data da agéo anterior de rating

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial ONE7 LP

142 série de cotas seniores 25 de julho de 2023 25 de julho de 2023
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INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor

N&o ha outros servigos prestados a este emissor.

S&P Global Ratings nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P Global Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas, esta
recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais s&o fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente
instituigdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituigdes que originaram os ativos
ou estao vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida
e/ou um escritério de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigao financeira ou
originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a S&P Global Ratings pode se apoiar em
informagdes presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo com as leis
de valores mobiliarios da jurisdigdo relevante. Em alguns casos, a S&P Global Ratings pode se
apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagao, taxas de juros dos bancos centrais, indices
de default) que sédo de dominio publico e produzidos por instituigbes privadas ou publicas. Em
nenhuma circunstancia a S&P Global Ratings realiza qualquer processo de due diligence sobre
ativos subjacentes. A S&P Global Ratings também pode receber a garantia por parte da
instituicdo que esté estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o
emissor, (a) o qual vai fornecer & S&P Global Ratings todas as informagdes requisitadas pela S&P
Global Ratings de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o
rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo
informagdes ou mudangas materiais das informag&es anteriormente fornecidas e (b) a
informagd&es fornecidas a S&P Global Ratings relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmacao falsa sobre
um fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmagao, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela S&P Global Ratings em conexao com
sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora a S&P Global
Ratings colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer imprecisdes ou
omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a anélise de crédito da S&P
Global Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings n&o verifica a
completude e a preciséo das informagdes que recebe. A informagédo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informagao suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
Global Ratings néo deve ser vista como uma garantia da preciséo, completude ou tempestividade
da (i) informagéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou
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(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizag&o do rating de crédito ou de
informagdes relacionadas.

Fontes de informacgéao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informacgdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informag®&es publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigcao de ratings

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descricéo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secdo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informagdes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sédo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima
Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informagdes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais informagdes
somente quando uma Agdo de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacgd&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as mudangas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes regulatérias, mas
que ndo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma verséo atualizada do Modelo de Ratings em uso na data
da Ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Agdo de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versdo atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudangas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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